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Az MVM CEEnergy az MVM Csoport foldgaznagykereskedo leanyvallalata. A Tarsasag a
legjelentésebb magyar importér, mely a hazai piac kb. 60%-at fedi le. Eromiivek, ipari
fogyasztok és kereskedok az ugyfeleink, valamint a hazai ESZ ellatast véegzé MVM Next.

MVM CEEnergy Magyar piaci részesedés szegmensek szerint
Legjelentésebb hazai foldgaz nagykereskedelmi szerepld kb. -
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Az MVM CEEnergy tamogatja a magyar kormanyt energiapolitikai céljainak elérésében és Mv M CEEnergy
egyuttal értéket teremt az MVM Csoport szamara

Ellatasbiztonsag Energiaszuverenitas
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Az utébbi hetekben a foldgazpiac ismét a hazai kozbeszéd egyik kézponti témaja lett

»A gazar mar durvabb, mint a bitcoin, és ennek mindannyian ,Senki nem hitte el Putyinnak, hogy tényleg elzarja a
medfizetjik az arat” (G7, 2021. szeptember 29,) gazcsapot” (index, 2021, oktéber 1)

~Csapdaban az Eurépai Unio: épp a zoldenergia térnyerése vezet
egyre komolyabb foldgazfiiggoséghez™ (ma7.sk, 2021. november 2.)
gyr y 9 ggoseg

,Nap- és szélenergiaval szabadulhat ki Eurdpa a

12 fiigasséabs1” ) »Gyorsitani kell az energiadtmenetet, nem lassitani”

i Energiavalsag: kezd megint elszallni a gaz ara
,»A magyar lakossag védett az elszallé gazarakkal szemben” i’ tt a Putvin-hatas” . ’
(VG.hu, 2021. oktober 8.) ecsengett a rutyin-natas™ (Portfolio.hu, 2021. november 3.)

pwhAldairta Magyarorszag az ajabb gazszerziodést”

(Napi.hu, 2021. szeptember 27.)

~Romaniaé lesz a gazmezo, amely miatt Orban Viktor
2018-ban azt igérte, véget ér az orosz fiiggoség"” (HvG, 2021.
,Leallt az orosz gazszallitas Bulgarian keresztiil Szerbiaba és  "ovember 4.)

Magyarorszagra” (Mandiner, 2021. ber 1. PRy . ¢ 2 p Chep e
9y gra- (Mandiner, 2021. november 7) ,Elszabadult a féldgazdr szerddn, valésdgos dréma zajlik
(POf'th/iO.hU, 2021. oktdber 6) Magyar nyelvii sajto

Oriil¢, aki még ma is a fosszilisokba fektet (...)” CEEnergy
:':'elex, 20,2 1. november 17.)



Az eilmiult hénapokban torténelmi rekordot dontogettek a foldgazarak (is). Energiavalsag
vagy »tokeéletes vihar”?

Regionalis foldgazkereskedelmi napi MA referenciaarak 2020-2021
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Adatok forrasa: Bloomberg
A magas foldgazarak értelemszeriien beépiilnek a mindennapokba és gazdasagi Mv M CEEnergy

bizonytalansagot sziilnek. A bizonytalansag az értéklanc egyik elemének sem jé.
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A foldgaz olyan természetes éghetdo gaz, amely a foldkéregben keletkezett, banyaszati
tevékenység soran keriil a felszinre. A foldgaz fosszilis energiahordozé; szintelen,

szagtalan, a levegénél konnyebb gaz.

A Magyarorszag teruletén meghatarozé orosz eredetii

foldgaz jellemz6 osszetétele

Egységnyi 1 mmbtu foldgaz elégetésekor keletkez6 CO,

mennyiség

Energiaforras

Kibocsatott CO, (Ib)

Alkotéelem Térfogat %
Metan 98,4
Etan 0,5
Co, 0,4
N, 0,4
Propan 0,2
Butan 0,1

Forras: Magyar Mérnoki Kamara

Szén (antracit) 228,6
Szén (feketekdszén) 205,7
Szén (lignit) 215,4
Szén (barnakdszén) 214,3
Diesel és flitéolaj 161,3
Gazolaj (etanol nélkal) 157,2
Propan 139,0
Foldgaz 117,0 /

A foldgaz elégetése soran az antracithoz képest feleannyi, a fiitéolajhoz képest kozel 30%-
kal kevesebb CO2-t bocsat ki, emiatt a legtisztabb fosszilis energiahordozénak minésiil.



A vilag foldgazkészlete konvencionalis és nemkonvencionalis készletekre tagolodik

Kitermelheto konvencionalis

foldgaztartalékok
(ezer milliard m3)

Volt Szovjetunio

Eszak-Amerika Europa
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Konvencionalis szénhidrogének definicié

oA gravitacios szegregacié (felhajtéer6k) altal indukalt, geometriailag
meghatarozhatd kiterjedésii szerkezeti, vagy tektonikus csapdakban felhalmozédott
szénhidrogének” (In.: Magyar Energetika, 16. évf. 2. sz. / 2009, 7. oldal)

Foldgaz esetében pl.: foldgaz, gazkondenzatum

Forras: BP Statistical Review

Kitermelheté nemkonvencionalis foldgaztartalékok
(ezer milliard m3)

Volt Szovjetunio

Eszak-Amerika Eurépa e

Koézel-kelet

Azsia-Oceania

Dél-és Kozép-Amerika e e

S 350

Afrika

Nemkonvencionalis szénhidrogének definicio

,Minden olyan természetes szénhidrogén el6fordulas, amely nem tesz eleget az
elébbi feltételeknek, a nem konvenciondlis szénhidrogének csoportjaba sorolando”
(In.: Magyar Energetika, 16. évf. 2. sz. / 2009, 7. oldal)

Foldgaz esetében pl.: palagaz, széntelepek metanja, homokkdvekben lévé gazok,
foldgazhidratok

Forras: EY, KLP, IEA WEO 2016

A foldgaztartalékok méretére csupan killonb6zé becslésekkel rendelkeziink, de a jelenlegi MV M CEEnergy
foldgaztermelés szintjén csak a globalis konvencionalis tartalékok kb. 100 évre

elegendének tiinnek
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A foldgaz a globalis energiamix kozel negyedét teszi ki. A foldgaz fo felhasznalasi teriiletei
a villamosaram-és hotermelés, az ipar, a haztartasok és az energiaatalakitas.

Foldgaz a globalis A globalis foldgazfogyasztas
energiamixben, 2019 megoszlasa, 2019

4%

= Aram-és hétermelés = Energiaatalakitas

= Olaj = FOldgaz Ipar = Haztartasok
Szén = Atomenergia [Globélis foldgazfogyasztas ) 3823 mrd m3 ] Szolgaltatasok Kozlekedés
Vizenergia = Megujulok = Egyeb Forras: IEA

Forras: BP Statistical Review

A foldgaz elsésorban a névekvd népességii és energiaigényi, fejloddé azsiai piacokon érvend MV M CEEnergy
nagy népszeriiségnek. Emiatt komoly novekedési potenciallal is bir, mivel viszonylag tiszta

és rugalmasan felhasznalhaté energiahordozé, mely a megujulék terjedését is elosegiti.
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Mivel a foldgazielohelyek és a fogyasztasi pontok ritkan esnek egybe, kialakult az orszagon
beliilli és a nemzetkozi foldgazkereskedelem. A nemzetkozi foldgazkereskedelem elsd pél-
daja 1890-bél (Kanada>USA), Eurépaban 1945-bél (Szovjetunié>Lengyelorszag) valé.

Foldgaztermelés teriileti A nemzetkozi foldgazkereskedelem szallitasi méd Foldgazfogyasztas teruleti
megoszlasa, 2020 szerint 2000-2020 megoszlasa, 2020
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= Eszak-Amerika = Kozép-és Dél-Amerika = Eszak-Amerika = Kézép-és Dél-Amerika
Europa = Volt Szovjetunid Eurépa = Volt Szovjetunio
Kozel-kelet Afrika Globalis foldgazfogyasztas ) 3823 mrd m3 Kézel-kelet Afrika

= Egyéb Azsia = Ausztralia [Globélis foldgazkereskedelem > 1244 mrd m3 ] = Egyéb Azsia = Ausztralia

Forras: BP Statistical Review

Forras: BP Statistical Review
Makrorégidkat tekintve a volt Szovjetunié, Ausztralia, a Kozel-Kelet, Afrika és E§zak- MV M CEEnergy
Amerika rendelkezik exportalni valé termelési tobblettel, melynek legfébb célpiacai Azsia
és Eurépa. Tavaly a nemzetkéozi foldgazkereskedelem volumene 1244 milliard m3 volt.
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A vilag vezetd foldgaztermeldje 2011 6ta az Amerikai Egyesiilt Allamok, mely az Gn. pala-
gazforradalomnak készonhetéen 2017-ben mar netté foldgazexportorreé is valt. Az EU gyor-
san csOkkend ossztermelése az Egyesiilt Kiralysaggal 10. vagy nélkiile 17. helyre elegendé.

A vilag legjelentésebb foldgaztermeld piacai és a 2020-as termelés volumene (milliard m?3)
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A 2020-as évben a pandémias keresleti sokk miatt Kina és Norvégia kivételével a top 10 MV M CEEnersy
termeld piac szinte mindegyikének csokkent a termelése. A legnagyobb termelési boviilési
potencial Oroszorszagban, Katarban, az Egyesiilt Allamokban és Kinaban latszik.

Forras: BP Statistical Review



A vilag legjelentéosebb foldgazfogyasztoi kozott elsésorban a fejlett ipari gazdasagokat,
illetve a jelentdés gaztermeléssel biré, sokszor szubvencionalt belfoldi gazarpolitikat vivo
orszagokat talaljuk. Az EU 6sszfogyasztasa a Brexit el6tt 2., utana a 3. helyen alina.

A vilag legjelentésebb foldgazfogyaszto piacai és a 2020-as fogyasztas volumene (milliard m3)

VTR
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A kelet-és dél-azsiai gazdasagi fejlodés altal megkovetelt, egyre tisztabb energia- MV M CEEnergy
hordozékbél vart energiaigény-névekedés egyik f6 forrasa a gaz lesz, emiatt a

gazfogyasztas novekedésének sulypontja is ezekbe a régiokba helyezédik at.

Forras: BP Statistical Review



Bar a kozbeszédben, statisztikakban orszagokkal személyesitjiik meg az adatokat és
torténéseket, a foldgazpiaci (is) események mogott vallalatok és (jobbara) uizleti dontések
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lgaz ugyanakkor, hogy az an. nyugati vilagon kiviil jelentés az allam és allami vallalatok MV M CEEnergy
energetikai szerepvallalasa és tekintettel az energetika stratégiai természetére, a foldgaz-
szektor is (mindenhol, ahol Iétezik) minimum a politika érdeklédési kérében van.

Forras: vallalatok



A termelési pontok és fogyaszték (mind helyi, mind nemzetkozi viszonylatban) kozotti
fizikai kapcsolatot foldgazvezetékek biztositjak. A foldgaztarolas ellatasbiztonsagi és
rugalmassagi célokat szolgal, fé6 versenypiaci hajtéereje a tél-nyar spread.

Sematikus foldgazpiaci értéklanc
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A gazkereskedelem az infrastruktira létesités magas koltsége miatt eredetileg természetes

monopdlium. Az amerikai és Eurépai Uniés szabalyozas azonban a fogyasztéi jolét
maximalizalasa érdekében az elmilt 20-30 évben liberalizalta a piacot.



Azon piacok ellatasara, melyek foldgazigénye meghaladta a hazai termelést és nem allt
rendelkezésre gazdasagosan kiépitheto vezetékes foldgazimport sem, a foldgaz
cseppfolyositott formaban (LNG) torténé szallitasa terjedt el.

A gazszallitasi moédok egységkoltségei A foldgaz cseppfolyositasanak folyamata
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Forras: Institute of Gas Technology alapjan Forras: BME

A foldgaz -161 °C-ra valé hiitéssel 1/600 térfogatira csdkkentése révén eldallitott LNG

technolégiaja 100 éve ismert. Az LNG az elmult 60 évben elsésorban a foldrészeken ativel6
foldgazkereskedelmet lehetévé tevdé technolégiaként nyert jelentéséget.




Az LNG kereskedelme dontéen termeldi/nagykereskedelmi tevékenység, ugyanakkor a
piaci fejlodés okan sokszerepléossé, globalissa és rugalmassa valt, illetve eré6sodik a
kiskereskedelmi ,kimenet” is (bunkering, LNG-to-power, LNG mint koézlekedési iizemanyag)

Sematikus LNG kereskedelmi értéklanc
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Nagykereskedelem

A régidkozi, tankerhajon torténd szallitason alapulé LNG kereskedelemben az utébbi masfél

évtizedben erdésodott az értéklancok kozti atjaras, megjelentek az aggregatorok és a spot
LNG kereskedelem portfolié-és pénziigyi kockazatkezelési elemmé is kezd valni.



A foldgaztermelés és infrastrukturafejlesztés magas koltségei miatt a termeldk hossza ta-
v szerzédésekkel igyekeznek lekotni az altaluk értékesitésre keriilé volumeneket. A
hosszu tava szerzédéses import a legtobb piacon még mindig a foldgazellatas gerince.
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A piaci liberalizacié, integracié és piaci sokkok eredményeként névekedo piaci likviditasnak
koszonhetdéen a szerzédések idétartama csdkken, rugalmassaga emelkedik, az arazas pedig
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[ A vilag foldgazimportjanak arazasa, 2020 h

LNG import 44% 56%

Vezetékes import 65% 25% 10%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Gazpiaci indexalt  m Olajindexalt Bilateralis monopdlium

A .Selio4

NOI :SeLo4

. J

MVM CEEnergy

a korabban szinte altalanos olajindexalas helyett a gazpiaci arazas felé mozdul el.



A 312/2014/EU Rendelet az EU foldgazpiacain minden elszamolast egységesen, energia-
tartalomban (kWh, MWh) ir eld, ugyanakkor globalisan és még régionkban is tobbféle bevett

elszamolasi egység van rendszerben

A magyar foldgazpiaci elszamolas

Tényezd Mértékegység
Nyomas bar
HOémérséklet °C
Térfogat m3 (0°C; 1,01325 bar)
Brutto futéérték (GCV) kWh/ms3 (é.r.: 25°C)

Energiamennyiség kWh (GCV, é.r.: 25°C)

Wobbe-index kWh/m3(GCV, é.r.: 25°C)

GCV - Az a hémennyiség, amely normal allapotu gaz egységnyi mennyiségének levegd (vagy oxigén) jelenlétében torténd
tokéletes elégésekor felszabadul, ha az égéstermékek a kiindulasi hémérsékletre hiilnek le, és a keletkezett H,O cseppfolyos
allapotban van jelen

NCV - Az a hémennyiség, amely normal allapotl gaz egységnyi mennyiségének levegd (vagy oxigén) jelenlétében torténd
tokéletes elégésekor felszabadul, ha az égéstermékek a kiindulasi h6mérsékletre hiilnek le, és a keletkezett H,O

g6z allapotban van jelen.

2015-ig hazai gyakorlat CAM NC kovetelmény

Térfogat m? (15 °C) m? (0 °C)
Energiamennyiség fatéérték (NCV) alapu égéshé (GCV) alapu
Energia mértékegység MJ vagy GJ kWh
Energia referenciaallapot 15/15°C 25/0°C

Forras: VGF, MEKH, Magyar Mérnéki Kamara

Kereskedelmi elszamolast tekintve Eurépaban mara az EUR/MWh elszamolasi egység lett
jellemzé, a posztszovjet térségben az USD/1000 m3,

/ A régioban korabban hasznalt referenciaallapotok

\

Orszag NCV vagy GCV ref. hém. Térfogat ref. h6m.
Horvatorszag NCV, 15°C iA5°C
Szerbia NCV, 15°C 15°C
Romania GCV, 15°C 15°C
Ausztria GCv, 25°C 0°C
Ukrajna NCV, 20°C 20°C
Szlovakia NCV, 20°C 20°C
Forras: Magyar Mérnoki Kamara, MEM
/ Globalisan hasznalt elszamolasi egységek \
loggzma 1079 cf gaz 1076 toe 1076t LNG 10712 BTU JSIAO Ge
10"9 m3 gaz 1,0000 35,3000 0,9000 0,7400 35,7000 6,6000
1079 cf gaz 0,0280 1,0000 0,0250 0,0210 1,0000 0,1900
10”76 toe 1,1100 39,2000 1,0000 0,8200 39,7000 7,3300
1076t LNG 1,3600 48,0000 1,2200 1,0000 48,6000 8,9700
10012 BTU 0,0280 0,9900 0,0250 0,0210 1,0000 0,1800
10”6 bbloe 0,1500 5,3500 0,1400 0,1100 5,4100 1,0000
\ Forras: Magyar Mérnoki Kamaraj

egyéb régidkban és az LNG

kereskedelemben az USD/mmbtu a legelterjedtebb elszamolasi forma

MVM CEEnergy



A szerzédések persze nem csak idétartamroél, arakroél, (esetleg) desztin

szolnak...

Hazai versenypiaci szerz6dés elemei

= Vevd

= Elado

= Ajanlat targya

= GET

= VHR

= UKSZ

= Szallitasi id6szak

= Gaznap

= Gazhdénap

= Atadas-atvételi pont

= Eves Szerz6détt mennyiség

= Maximalis éves szerz8dott
mennyiség

= Minimalis éves szerz6dott
mennyiség

» Havi Szerz6dott Mennyiségek

Maximalis Orai Mennyiség
Alulvételezés potdija
Tulvételezés Pétdija
Szerz6déses ar
Teljesitmény Dij
Forgalmi Dij

Adé

Fizetési feltételek
Biztositék

Min&ség

Nominalas
Késedelmi kamat
Iranyado jog
Titoktartas

Ajanlat érvényessége

Forras:MFGK KSCs

Y 4

aci

0s klauzulakroél

Megszakit

feltételek

Eladasi ar

Hazai versenypiaci szerzédés kritikus pontjai

Rugalmas-
sag

Forras:MFGK KSCs
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Az elmiilt két évtizedben a fejlédd orszagok, kiillonésen Azsia népes és feltérekvd gazda-
sagai jelentoés energiaigény-novekedést produkaltak (+ Fukusima-hatas Japanban), ami
megemelte a legtisztabb fosszilis energiahordozé foldgaz iranti importigényt is

A vilag primer energiafogyasztasa 2000-2020
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A hazai termelést gyorsan meghaladé, gazdasagosan kiépithetd vezetékes foldgazszallitasi
importigényt elsdédlegesen

csatornaknak jobbara hijan levé fejléddé piaci
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A vilag foldgazfogyasztasa 2000-2020
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Adatok forrasa: BP Statistical Review

MVM CEEnergy

cseppfolyésitott formaban szallitott foldgazbél (LNG) lehetett kielégiteni.



A novekvo piaci igényekre a kinalat két nagy hullamban reagalt: a 2000-es években a ka-
tari, a 2010-es években az amerikai, ausztral és orosz LNG export expanziéval. A globalis
LNG kereskedelem volumene a 2000-es 193 milliard m3-rél 2020-ra 485 milliard m3-re béviilt
és az ezredfordulés 6sszesen 20 helyett 60 (20 exportor, 43 importoér) piacra terjedt ki.

-

500
450
400

350

3
w
o
S]

Milliard m
N
a1
o

N
o
o

15

o

10

o

5

o

o

m Japan
Kina

A vilag LNG importorei
2000-2020

‘1/ ‘1/ Vvo@v DY ‘1, PP ‘Iz
mEU-28 Dél-Korea
Tajvan mUSA

\
I
|I

‘lz‘lz

= India
mEgyeéb

A keresleti és kinalati szereplok szamanak bdviilése, a katari LNG export felfutasanak 2011-
es befejezédése, majd a rugalmas feltételii, gazpiaci indexalasa amerikai LNG export szer-
zodések 2016-tol latott érvénybe lépése megnidvelték a spot piaci likviditast és gyorsan
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Adatok forrasa:
GIIGNL, IGU

mmm RSvidtavu és spot mennyiség
= Aranya a globalis LNG kereskedelemben
Gazpiaci indexalas aranya (IGU)

éretté és globalissa tették az LNG kereskedelem piacat.
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Adatok forrasa: BP
Statistical Review



Az importban az LNG-nek valé markans kitettség és minimalis taroldi kapacitasok miatt az
északkelet-azsiai piacok keresleti rugalmatiansaga a legnagyobb, ami a regionalis nagyker
referenciaarakban is megmutatkozik. A spot LNG-ért minden vevéonek az északkelet-azsiai
szereplokkel kell versengenie.

A globalis foldgazkereskedelem (vezetékes és LNG) f6 iranyai 2020-ban (mrd m?3)

Régids havi nagykereskedelmi
referenciaarak 2015-2021
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Forras: BP Statistical Review
Source: includes data from CISStat, FGE, IHS Markit, PIRA Energy Group, Waterborne, Woaod Mackenzie. Adatok forrasa: Bloomberg, EIA

A globalizalédé LNG piacokon a 2010-es évekre kialakult .felallas” szerint atlagos nagyker MV M CEEnergy
arszintben a északkelet-azsiai piacok, majd Dél-Azsia és Dél-Amerika piacai kdvetkeztek,

mig a vezetékes forrasokkal és taroléokkal béven ellatott Eurépa ,végsd menedékes” piacca

valt.



A globalizaléodé LNG piacok az elmilt évtizedben szamos piaci sokkon mentek keresztiil
(kereslet: Fukusima, 2015-2016 kelet-azsiai gyengélkedés, 2020-as COVID, 2021-es
posztpandémias helyreallas, kinalat: ausztral és amerikai export expanzié 2015-2021)

18

16

14

USD/mmbtu

A piaci sokkok eldsegitették és bizonyitottak az LNG kereskedelmi piac rugalmassagat és
globalis voltat, 2010-2020 kozott ,éretté” tették az iparagat. Az LNG kereskedelem globalis

Régios éves nagyker referenciaarak és az EU-28 LNG import volumene 2010-2021

Fukusimai
katasztrofa
Katari LNG expanzi6
vége

2010 2011 2012

i EU-28 LNG import (mrd m3 géz)

2013

2014

COVID-sokk 120

Amerikai LNG export
expan-zio kezdete

Ausztral LNG export Tokéletes vihar
expanzio kifutasa LNG glut vége
LNG glut kezdete 100

Ausztral LNG export
expan-zio felfutasa,
gyengebb K-Azsia

Orosz LNG export 80

import expanzio (Yamal N
LNG) kezdete 7 ‘c%
 wg
‘ / 40
7 20
/
1Ll
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*
LNG cseppfolyositd kapacitas FID (mrd m3 gaz) — JKM e TTF Henry Hub

Adatok forrasa: GIIGNL, GIE, BP Statistical Review

hatasa tagadhatatlan és a koéolajhoz hasonléan jellemzé ra a piaci ciklikussag. A
beruhazasok, szerzodési trendek az aktualis piaci hangqulatot kovetik le.



Az elmilt években szamos bizonyitékat talaljuk az LNG kereskedelem globalizaciés
hatasanak: az LNG glut északkelet-azsiai téli keresleti szezonalitast meérséklo és alacsony
eurdépai arkéornyezetet kivaltéo hatasa és a COVID-és posztpandémias keresleti sokkok

Regionalis referenciaarak, valamint a havi eurépai LNG import volumenek havi alakulasa 2015-2021
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Eurépai LNG import (millid m3) = Henry Hub (USD/mmbtu) =TTF (USD/mmbtu) = JKM (USD/mmbtu)
Forras: Bloomberg adatok alapjan sajat abra
Tekintettel az LNG keresleti piacok ndovekvd fogyasztasara, ezen piacok dinamikajanak MV M CEEnergy

hatasai atcsordulnak szinte minden mas, LNG fogadé infrastruktaranak kitett piacra.
Egyfeldl lokalisan is mindenhol névekszik az extern piaci tényezék arhatasa, viszont az LNG
piac sokszereplos volta miatt a nemzetkozi gazkereskedelem lassan depolitizaléodik.



A jovoben is altalanos varakozas az azsiai piacok boviilé energia-és vele egyiitt foldgazi-
génye, melyben egyre erésebb a klimapolitikai megfontolasok (tisztabb levegd, megujulék
tamogatasa) szerepe. Nagy nemzetkozi vezetékprojektet egyediil a Gazprom tervez (Szojuz

- ) 4

a kinai piacra), igy az addicionalis kereslet jelentdés része LNG importbhél lesz fedezve.

Keresleti dinamika Klimapolitika Bizonytalansagok
A vilag LNG importérei régiok szerint
2020-2040 = 2015 6ta globalis elvi elkételezédés a Klimavaltozas

800 lassitasara

700 . = Netté karbonsemlegességi vallalasok, a szén " Kereslet-kinalat volumene, dinamikaja

600 - - szerepének erodalédasa, megujulok terjedése az Méaétte:
@ 500 = 7 arérzékeny piacokon is ogotte:
5 400 . . . » Klima-és id6jaras (klimavaltozas, téli szezonalitas,
S 300 e . DE! Markans kiilonbségek a megkozelitésben megujulok ingadozasa)

200 -

100 l I I I I = Az EU élére allt a folyamatnak: dekarbonizacio, EU " Makrogazdasagi folyamatok

Green Deal, fosszilis energiahordozok kiszoritasa L
0 ] ) , ] » Geopolitikai folyamatok
2020 2025 2030 2035 2040 = Az EU-ban és Japanban, valamint az USA-ban a
mKina = Egyéb Kglet-Az‘sia D?Ikelet-Azsia csokkend energiafogyasztés melletti energiamix = Klimapolitikai megfontolasok (ETS, karbonado,
#India Egyeb Dél-Azsia Kozel-kelet . atformalasa van napirenden karbonsemleges LNG, stb.)
mEU-28 m Eszak-Amerika mKozép-és Dél-Amerika . oy . .
u Afrika , = Alegnagyobb kibocsato Kina 2060-ra, legdinamiku-
Adatok forrasa: BNEF sabban baviilé kibocsatasu India 2070-re vallalna = Upstream iizleti és finanszirozasi kdrnyezet
= Kina a 2020-as 8,7%-r6l 2030-ra 12%-ra emelné a gaz netté karbonsemlegességet o _ .
részesedését az energiamixben, évi tébb millié haztartas «  Afejl6ds vilagban a névekvé energiafogyasztason = Technoldgiai fejldes, innovacio
gazifikacioja ) o bellil kvazi minden technologianak ,van hely” o
= India a 2020-es 6%-rél 2030-ra 15%-ra emelné a gaz - AfSldadz mint leatisztabb f i iahordozd » Piaci sokkok
részesedését az energiamixben oldgaz mintieg |sz’a 9882.' IS er.\erg_:j'!a"o"r 0zo
= Pakisztan, Banglades, Sri Lanka névekvé lakossaga, szerepe volumenben és aranyaiban is bvilében van = Egyéb vis maior
a fejl6dé vilagban

aram-és ipari fogyasztasigénye, megujuldk bévilése
Délkelet-Azsia csokkend gaztermelése és névekvo
épessége, energiaigénye

= Aféldgaz szenet részlegesen kivaltd, megujulokat

amogato szerepet kap Azsia piacain
A 2020-as években varhatéan mar az indiai szubkontinens lesz a legdinamikusabban bédviilé
keresleti régié, ami ugyanakkor Kinaval ellentétben nem nédveli a téli szezonalis kilengése-
ket. A globalizalt LNG piacokon és azok hatasara mas piacokon is az arak ciklikussaga,
volatilitasa valészinii.
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Eurépa az Amerikai Egyesiilt Allamok utan a vilag masodik legnagyobb foldgazfogaszté
térsége, az Eurdépai Unid pedig - ugyancsak az USA mellett - az egyik legfejlettebb

foldgazpiacnak szamit

Foldgaz az EU-28 energiamixben, 2019

7%

5%
4% : i
\ = Olaj = Féldgaz
| Szén = Atomenergia

Vizenergia Megujulok

Adatok forrasa: BP Statistical Review

Az EU-28 foldgazfogyasztas megoszlasa, 2019
1% 1%

S

5% Kozlekedés

= Aram-és hétermelés

= Energiaatalakitas
Ipar

» Haztartasok

Szolgaltatasok

u Egyeb Adatok forrasa: IEA

Eurépa és az EU-28

Az eurdpai foldgazfogyasztas a 20. szazad utolsé évtizedeiben terjedt el mint hazai MV M CEEnergy
termelésbdl és foldrajzilag viszonylag koézeli importbél (Oroszorszag, Norvégia, Algéria, stb.)

is nagy mennyiségben rendelkezésre allé, rugalmas, legtisztabb fosszilis energiahordozé.



Az elmilt évtizedben ugyanakkor az EU-28 foldgazfogyasztas boviillése megallt, a helyi
termelés vartnal nagyobb mértékii csokkenése (Groningen idd eldtti bezarasa) miatt pedig

az importgény dinamikusan béviil

Az EU-28 foldgazfogyasztasa forras szerint

600 000 90%
500 000 oy

F P PP F S LRI Q0 W 8 W0 L 2 WO
SETEE ST S D S D S
mmm FU-28 termelés  mmmm Netté import Netté importfliggés (%)
Adatok forrasa: Eurostat

Az EU-28 foldgazimportja forras szerint
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Az EU-28 foldgazimportjanak forrasai
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Mivel a vezetékes importforrasok volumene jobbara elérte a plafonjat (Norvégia, Algéria)
vagy gazdasagtalannak bizonyult, a ndvekvé addicionalis importigényt elméletileg is csak

orosz vezetékes forrasbél és a globalis LNG piacrél lehet beszerezni

Oroszorszag

Azerbajdzsan

MVM CEEnergy



Az EU-28 az USA utan foldgaztarolokkal leginkabb ellatott piacnak szamit és az egyes
piacok kozti jelentds eltérések ellenére régios osszevetéshen viszonylag egyenletesen
oszlanak el.

Foldgaztarolasi kapacitasok megoszlasa
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Az LNG import fogadasara alkalmas visszagazosité kapacitasok zome viszont Nyugat-és Mv M CEEnergy

Dél-Eurépaban helyezkedik el, K6zép-Eurépa LNG-hez valé hozzaférése jelenleg a lengyel
Swinoujscie és a kozeli litvan Klaipeda és horvat Krk LNG terminalokra korlatozédik



Az eurépai integracio egyik legnagyobb sikere az elmilt 10 évben gaz-és arampiaci
szabalyozas harmonizacidja a 3. energiacsomag révén. A piacok fizikai 6sszekapcsolasan
tal az egységesiilo szabalyozas a regionalis foldgazpiaci integracio eléosegitoje.

Az eurdpai szabalyozas atalakulasanak allomasai

A harmadik energiacsomag bevezetésének
™ sematikus abraja

» Kbzds piaci szabalyok alkalmazasa az energiaiparban
. » Pénzigyi szétvalasztas a termel6-kereskedé és az infrastruktura
1. energia- kozott 2009/73/EK

csomag .
1998 J Iranyelv

» Szabalyozott harmadik feles hozzaférés )
+ Jogi szétvalasztas a termel6-kereskedd és az infrastruktura 713/2009 715/2009

2. energia- kozott Rendelet Rendelet

csz%rggg » Fuggetlen szabalyozdhatésag y (ACER) (TSO hozzaférés)

* Teljes tulajdonosi szétvalasztas, I1SO, ITO )
* TSO-k az ENTSOG alatt Koévetendd Network kodok

csomag * Network kodok Y,
2009

keretrendszerek (2013-2017)

Foldgazpiaci
Teljes tulajdonosi szétvalasztas

ISO: fuggetlen rendszerizemeltetdi modell, melyben a az atviteli rendszer
atengedését jelenti fliggetlen rendszeriranyitd szamara, mikdzben a

célmodell

vertikum megtartja a halézat tulajdonjogat

ISO: fuggetlen rendszertizemeltetéi modell, amiben a rendszer-
uzemeltetd is a vertikalisan integralt vallalkozas marad

P Jogilag kotelezd
. . - Forras: Andrey Konoplyanik,
Jogilag nem kotelezé Natural Gas World

Az eurdpai gazpiaci szabalyozas harmonizacidja a kétségtelen eredmények ellenére a piaci MV M CEEnergy
szereploknek egyes esetekben még mindig szamos nem fizikai piacralépési akadallyal kell

szembesiilniiik.



Az eurdpai piaci liberalizacionak és szabalyozoéi egységesiillésnek koszéonhetéen 2010 o6ta
az un. gazhubok egyre hangsulyosabb szerepet jatszanak az eurdépai foldgazkereskedelem-

Gazhub definicio

Nincs egységes definicid! Heather alapjan:
» Foldrajzi/tranzit hub: gazterminal, gazatalakitd, kompresszorallomas, ahol
jelentés mennyiségi gazvolumen halad at (pl. VTP Austria/CEGH)

= Virtualis hub: a hazai nagynyomasu gazhalézat

= Kiegyensulyozo6 hub: a keresked6k portfolidjanak jobbara kiegyensulyozasara
szolgal, jobbara a TSO kozremikodésével

= Trading hub: Portfolio-és pénzlgyi kockazatkezelésre hasznalatos hub (NBP,
TTF)

(Forras: Heather, P. (2018): The shift from oil-indexation to market pricing)

Gazhubok fejlédési ive

* Harmadikfeles hozzaférés a vezetékhez, LNG terminalhoz

|- Bilateralis kereskedelem

| ° Nem-fizikai szereplGk belépese
| * Hataridés termekek tézsdéje
* Likvid hatarid6s termékek gorbéje

* Indexek a hosszu tavu szerz6dések szamara

Forras: Heather I.m.

Kereskedési pontok likviditasa, 2020
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Valédi, fejlett hub Eurépaban mindossze ketté van: a brit NBP és a holland TTF. Koézép-
Eurépa leglikvidebb hubja az olasz és osztrak piacokra mendé orosz foéldgaz-tranzitot
bonyolité VTP/CEGH, mely a regionalis nagyker arszintek fé indikatora.

Forras: Heather



2008 6ta az eurdpai piacokra a novekvo interkonnektivitas és a szabalyozasi egységesiilés
trendje jellemzd. A likviditas és piaci fejlodés jele, hogy kialakult az eurépai piacok kozotti

arkonvergencia, amit azonban piaci sokkok atmenetileg eltérithetnek.

VTP-TTF MA spread alakulasa 2010-2021
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A magyar piac egyik leggyakrabban figyelt indikatora, a VTP-TTF spread szintje is az elmult
években a fizikai szallitasi dijak ala keriilt. De az is igaz, hogy a koézelmilt piaci sokkjai az
integracié mellett megmutattak az eurépai piacok kézétti fundamentumok kiillonbségeit is.
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Adatok forrasa: Argus



Az Ukrajna koriili, 2004 é6ta tarté amerikai-orosz geopolitikai vetélkedés, az orosz kormany-
zat Gazprom feletti kontrolija és geopolitikai célzata hasznalata, a 2014-es Euromajdan és
az Egyesiilt Allamok globalisan meghatarozé LNG exportorré valasa téobbreéti nyilt
konfliktust inditott el az USA és az Eurépai Bizottsag, illetve Oroszorszag kozott

* X 5%
/ * * \ i i A Gazprom piacai (2020) és alternativ szallitasiutvonal-projektjei / \
* * Szabalyozas

- R or
* oy atalakitasa [ 2

}

= Az orosz foldgazimporttdl valo

flggés korlatozasa LNG import,
" Forrés-é§ Utvongldiverzifikécié linterkonnektor
= Versengd, egységes EU

= Piacvédelem és piacbdvités
= Legalabb 33%-0s részesedés
az EU 6sszes foldgazfogyasz-

}

energiapie}c’ o tasaban
= 2050-re zérd nettd emissziod = Ukran tranzitkockazat kivédése
1990-hez képest EU Green Deal

= Bilateralis energiapolitikai
kapcsolatok erésitése

= Posztszovjet térség feletti /
efolyas meg6rzése

Alternativ infra-

struktura létesités

-\EU Green Deal, dekarbonizé(y

~ Eszaki ‘
Aramlat 1-2 ¢y
9,

}

£

1

Volumen- (2015-2020), majd

= ,Amerikai energiadominancia” profitmaximalizalas (2020-)

(Trump adminisztracio)

= LNG expanzid, transzatlanti
kapcsolatok helyreallitasa
(Biden adminisztracio)

= Az USA vezet6 globalis LNG
exportérré tétele

= Az orosz vezetékes gaz eurodpai

szerepének korlatozasa o~
A Gazprom piaci poziciéi védelme mellett a konfliktusos ukran tranzit kivaltasanak céljaval MV M CEEnergy
alternativ ellatasi atvonalakat fejlesztett. A Bizottsag szabalyozasi reformokkal és belsd inf-

rastrukturafejlesztés elomozditasaval, az USA diplomaciai és szankciés eszkoézokkel szori-
tana vissza a Gazprom és Oroszorszag eddigi és potencialisan erosodo euréopai pozicioit.

1

EU szabalyozas
kovetés/optimalizacié

1
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Az Eurdépai Unié és vezetd tagallamai politikai és gazdasagstratégiai megfontolasboél az
élére kivannak allni a Parizsi Klimamegallapodasban foglalt célok teljesitésének, amit a
megujulék elterjesztésével és gazdasag dekarbonizaciéjaval kivannak elérni.

EU klima-és energiapolitikai

Esemény i Kovetkezmények
narrativa
2006 A foldgaz a megoldas része = Foldgaz forras és
) A foldgaz a legtisztabb fosszilis, utvonaldiverzifikaciés projektek EU
Orosz-ukran gazvalsagok stratégiai fontossagu energiahordozé tdmogatasa
2009 y = 2010-es SOS Rendelet
_ N » EU Harmadik Energiacsomag
2011 Energiewende A foldgaz az energiadtmenetben a = Network kédok
= IEA WEO 2011 ) megujuldk terjedésének f6 tamogatoja . PCl és CESEC listak
w » LNG és taroléi stratégia
. El)e'rgi'aur,lié ] ] = Egységes EU féldgézpiaf: = 2017-es SOS rendelet
2015 Parizsi Klimamegallapodas = 2050: Karbonsemlegesség _ o
/ » Dekarbonizacio6 (foldgaz * Regionalizacio
energiahatékonysa . inai A
Greta Thunberg-jelenség g ysag) Versenyjogi fellépés
2018 w
2019 EU Green Deal A foldgaz a probléma resze = A foldgaz EU ellatasstratégiai szerepe
2020 ) Dekarbonizacié = minden fosszilis elhalvanyul
N energiaforrast mihamarabb ki kell ., Z6ld” stratégiak
2021 EU Hidrogénstratégia vezetni. . )
= EU Metanstratégia Helyette: elektrifikacié, hidrogén, stb. " Hidrogen hype
_* EU Taxonomia Csomag )

Az energiaatmenet médja a foldgazszektor hosszu tava jovoje szempontjabél is meghata-
rozé lesz. A megoldaskeresésnek azonban jézannak, pragmatikusnak és a gazdasagi,

tarsadalmi és technolégiai jellegzetességeket figyelembe vevének kell lennie. A jelenlegi

bizonytalansag nem kedvez a beruhazasoknak és a jovobeni kinalati képnek sem.



Tartalomjegyzék

A foldgazkereskedelem alapjai

Globalis foldgazpiaci viszonyok
Eurdpai foldgazpiaci viszonyok
A kOzép-és délkelet-eurdpai régio foldgazpiaci viszonyai

Jelenlegi nagykereskedéi dilemmak
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A kozép-és délkelet-eurdpai régio foldgazpiacainak osszfogyasztasa 2020-ban megkozeli-
tette a 116 milliard m3-t, az osszesitett hazai termelés 38 milliard m3 volt. A régio osszes
piaca netté importéor, csak Romania és esetleg Ukrajna bir foldgaz onellatasi potenciallal.

does A k6zép-és délkelet-eurdpai régioé jelenlegi fébb féldgazellatasi utvonalai
: és az egyes piacok fogyasztasa (2020)
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Adatok forrasa: Eurostat, Gazprom

A régio éves netté importigényének kb. 70%-at kozvetieniil Gazprom importbhél elégiti ki, am MV M CEEnergy
az importigények fennmaradé részének tobbsége is orosz eredetii forrasboél keriil lefedésre.

A forras-és atvonaldiverzifikacioé 15 éve a régio politikai agendajanak része.
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A kozép-és délkelet-eurdopai régio téli fogyasztasahoz képest foldgaztarolodi infrastrukta-

raval jol ellatott, de geolégiai okokbdl a kapacitasok 85%-a Ukrajnaban és Kozép-

Eurépaban, fele pedig csak Ukrajnaban 6sszpontosul.

daee A k6zép-és délkelet-eurdpai régio jelenlegi fobb foldgazellatasi utvonalai,
: foldgaztaroldi és LNG infrastruktura kapacitasai
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m LNG visszagazosito terminal

A régio fogyasztasaban az LNG visszagazosité kapacitasok egyeldre szinte kizarélag helyi
jelentéséggel birnak. Ugyanakkor helyi szinten valés, stratégiai jelentéségii forras-és

utvonaldiverzifikacios perspektivat és plusz likviditast jelentenek.

/ Kozép-és
Délkelet-Eurépa

Kapacitas: 60,6 mrd m3

Téli fo-
gyasztas (%): ~98%

\_

Volt EU-28\

103,8 mrd m3

~ 30%

J

/ Kozép-és
Délkelet-Eurépa

m Kapacitas: 14,7 mrd m3

Eves fo-

gyasztas (%): ~13%

\_

Volt EU-28\

220 mrd m3

~ 44%

J

Adatok forrasa: AGSI, ALSI, Eurostat, UkrSztat


https://www.google.hu/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjopujLx7HXAhXG7xQKHWq3CroQjRwIBw&url=https://en.wikipedia.org/wiki/File:Gazprom-Logo.svg&psig=AOvVaw1G7iGXpAzpV630EV44l3j1&ust=1510319196351355

A hazai és régios piaci dinamikaban meghatarozé szerepet jatszik a régios foldgazellatasi
rendszer atalakulasa, melynek fo keretét a 2020-24 idéoszakra szd16 orosz-ukran tranzitszer-
zodés és az alternativ orosz ellatasi utvonalak ki- és az ukrajnai tranzit leépiilése adjak.

PP m
jelentésége a Gazprom euréa

Potencialis Gazprom vezetékes Gazprom értékesités (2020), jelenlegi és
gazellatasi utvonalak és volumenek jovébeni 6 ellatasi utvonalak

Eurépaba* 2035-ig

250

225

0 ' 1 NN

'\ b\%‘b D D D N AV D
& P o ® P &GS
RO L b ot

wxees Ukrajna potencidlis tranzit deal (SoP) — msssssms Ukrajna 2020-24 tranzit deal (SoP)
mmmmmm Ukrajna teljes kapacitas Jamal potencialis tranzit
Jamal mmmms TSrok Aramlat et al. Eurdpaba
mmmm Eszaki Aramlat 1-2 et al. Gazprom export Eurépaba
= e = Minimum orosz gazszallitds (ENTSOG) eeeecee Maximum orosz gazszallitas (ENTSOG)

*kivéve Torokorszag, Oroszorszag, Ukrajna, Belarusz, és mas ellatasi utvonalakon ellatott EU ENTSOG, Gazprom, IEA, UTG, BTG, Gascade adatok alapjan sajat abra

A Gazprom Eszaki Aramlat 2 és a Torok-Aramlat-Déli Folyosé projektjeinek miiszaki megva-
Iésitasa lezarult. A két vezetékrendszer teljes iizemével régionk foldgazellatasi atvonalai

alapvetéen megvaltoznak, térségiink egy északi és déli ellatasi zénara oszlik ketté.

Az ukrajnai foldgaztranzi

és torok gazexportjaban
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mmmm Gazprom export Eurépaba és a torok piacra

mmmm A Gazprom ukrajnai tranzitja
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Ukrajnai tranzit aranya a Gazprom értékesiW

MVM CEEnergy



A Torék Aramlat 2020. januar 1-jén, a Déli Folyosé bolgar és szerb szakasza 2021. januar 1-

jén allt iizembe. Az évi 8,5 mrd m3 kapacitasu szerb-magyar hatarkeresztezé 2021. oktéober
jén allt izembe és a hazai piac 1o ellatasi utvonalava valik.

1-
/ Déli Folyosé \ f

Eszaki Aramlat 2 \

Kiskundorozs
(SRHU)
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13.6 Technikai kapacitas
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(milliard m3/év)
K Adatok forrasa: TSO-k, sajat ébra/ K

Adatok forrasa: TSO-k, sajat éby

Az Egyesiilt Allamok szankciés nyomasa alatt allé Eszaki Aramlat 2 fektetése 2021. MV M CeErersy
szeptember 10-én fejezdédott be. A vezeték lizembeallasanak feltételeirdl jelenleg is
amerikai-német-orosz (geo)politikai egyeztetések zajlanak.




2019 végén politikai kompromisszummal zarult a Gazprom-Naftogaz szerzédések koriili
vita. A Gazprom 2020-2024 idészakban 225 mrd m?3 foldgaztranzitot vallalt Ukrajnan
keresztiil ship-or-pay alapon. A deal akar 2034-ig meghosszabbithaté.

A 2020-2024 tranzitmegallapodas fé6bb tartalmi elemei F6bb relevans piaci implikacidk

5 éves id6tartamu, 2020-ra 65 milliard m3, 2021-24 ko6zott évi 40
mrd m?3 ship-or-pay tranzitszerz6dés
(akar 2034-ig meghosszabbithatd)

Egyel6re megsziint az ukran tranzittal kapcsolatos politikai
bizonytalansag

A Gazprom kifizeti az AISCC perekben a Naftogaznak megitélt
2,9 milliard USD-t. Cserébe a Naftogaz minden addigi, Gazprom
elleni peres kovetelését torli

A Gazprom rugalmas gazszallitasi utvonalhoz jut Europa
€s a régio ellatasara

Nincs garancia arra, hogy a Beregovo UAHU gazszallitas

A Gazprom és az ukran kormany ,békemegallapodasa” leall

Naftogaz-OGTSzU-Gazprom megallapodassal megvalosulo A Gazprom potencidlisan kozvetlenil és kliensek révén is
kapacitaslekotés a Naftogazrol levalasztott Uj ukran TSO-n hozzaférhet az ukran piachoz

Eurdpai Bizottsag altal tanusitott uj, figgetlen ukran TSO,
Ukrajna altal garantalt transzparens tarifaképzéssel. Megjelenik
a virtualis reverse lehet6sége az ukran piacra.

Naftogaz-Gazprom gazbeszerzés egyelbre nincs
napirenden, a nagy ukran reverse piac nyitva maradt

A Naftogaz Gazprom gazbeszerzése nem része a megalla- Ma valdszinlbb, hogy a Gazprom 2024 utan nem
podasnak. Ha sor kertlne ra, eurdpai hub (NCG) alapu ara lesz, hosszabbitja meg a dealt-t és helyette rovid tavu
az arkedvezmeény pedig a vasarolt volumentdl fugg termékekkel, de marad a tranzit

A Gazprom 5 évre komoly gazszallitasi rugalmassagra tett szert, hisz a kiépiilé alternativ MV M CEEnergy
vezetékei mellett Ukrajna feldl is lekotott atvonalon el tudja latni a régiés piacait. Beregovo

entry (HU) és az ukran reverse piac is egyelére nyitva maradt.




Az azerbajdzsani Sah Deniz 2 termelésébdl évi 10 mrd m3 volument olasz és bal-kani
piacokra csatornazé Déli Gazfolyos6é a TAP AG altal iizemeltetett Transzadria vezeték
(TAP) 2020. december 31-i iizemével teljes szakaszan lizembe allt.

A Déli Gazfolyoso és hatarponti kapacitasai (mrd m3/év) /” A Shah Deniz 2 gaztermelésének hosszu tavi szerzédéses vevéi a TAP-on \

(mrd m3/év)
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3,2 Kipoi S h .
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10 TAP mezo
TANAP
Forras: BP, Snam Rete, TANAP B.V., TAP AG és piaci hirek alapjan sajat abra
4 TAP o [ TANAP AV SCPX )

v v v

- Eves kapacitas: 10 mrd m3(20)
- Vezetékhossz: 878 km
- Uzemben: 2020.12.31.

- Eves kapacitas: 16 mrd m3(31)
- Vezetékhossz: 1850 km
- Uzemben: 2018.06.12.

- Eves kapacitas: 25 mrd m3
- Vezetékhossz: 692 km
- Uzemben: 2018.05.29.

\- AN AN

A Déli Gazfolyosoé révén a gorog éves fogyasztas kb. 20%-a, a bolgar fogyasztas kb. 33%-a,
az olasz fogyasztas kb. 8-10%-a fedhetd le. A Gazprom dominanciajat mindez nem renditi
meg, de lokalisan stratégiai jelentéségi diverzifikaciot jelent.

J




2021. januar 1-jén iizembeallt a Krk LNG visszagazosité terminal, melyben piaci szereplok
2020. tavaszan jelentés kapacitasiekotést tettek. Az LNG glut és a COVID-19 egyiittes ha-
tasaként addig nem latott kedvezo feltételekkel lehetett LNG forrasszerzédeéest kotni.

-

A Krk LNG visszagazosité terminal \

Terminal tipusa:

Usz6 visszagazositd (FSRU)

Eves kapacitas (milliard m3): 2,6

Uzembe helyezés:

2021. januar 1.

CAPEX (millié EUR): 234

Projektgazda:

LNG Croatia LLC

CEF tamogatas (millié EUR): 101,4

[
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1000

500

Adatok forrasa: LNG Croatia, sajat a'y

Az akkor erésen keresletivé valt piaci kérnyezetben az LNG szerepe a korabbi stratégiai
megfontolasok mellett mar piaci alapon is erésédni tudott a koézép-és délkelet-eurépai

régiéban.

mmmm 2018-as Open Season

\ = = = Eves kapacitas

2020. juniusi kapacitaslekotések a Krk LNG \
terminalban

mmmm MET Energy Trade Croatia

mmmm PowerGlobe

Adatok forrasa: LNG Crc@/

MFGK Croatia




2021-re beérett régionkban az EU altal 6sztonzott, az ellatasbiztonsagot, illetve a foldgaz
forras-és utvonaldiverzifikaciot elosegito infrastrukturafejlesztés. Az egyes nemzeti piacok
pl. 2009-es gazvalsag idején tapasztalt elszigeteltsége egyre inkabb a muité.

rvy. 2009 utan létesiilt Gj vagy bévitett fizikai hatarkeresztezé kapacitasok Kozép-és
2015 Délkelet-Eurépaban és CESEC prioritasu fejlesztések )

"‘;"""'--S:----————' 4‘....
2014 95,9 Mrd
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2019 Hagyomanyos gazszallitasi ttvonal
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kétiranyu hatarkeresztez6 pont

2009 utan létesult vagy bévitett
egyiranyu hatarkeresztez6 pont

2021
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2009-ig létesillt LNG Uj piacokat

visszagazosité terminal osszekotd
m& 20009 utan létesilt LNG pont
visszagazosité terminal

CESEC oriorits i aérssallitas:
o m& utvonal, E\Z?érlrlfesr:JsStZiZZSoln?;I(, 9 db
illetve LNG visszagazositd terminal
A 2015-6s kozép- és délkelet-eurépai energetikai 6sszekottetések (CESEC) kezdeményezés Mv M CEEnergy
7 16 projektre fokuszalta az addig tervezett régioés foldgazinfrastruktara-fejlesztéseket. E

projektek is (koztiik a Krk LNG. TAP, BRUA |) kettd kivételével (IGB, IBS megvalésultak).



A romaniai fekete-tengeri foldgaztermelés a Midia és Ana Doina termelésbe vonasaval 2021
végén elindul. A hazai ellatas szempontjabdl is stratégiai fontossagu Neptun Deep tovabbra
is FID-re var, a termelés varhaté kezdete 2025 vége vagy 2026 eleje.

Romania meglévo és tervezett hatarkeresztez6
kapacitasai (milli6 m3/nap) és az offshore foldgazmezoék

UA-RO

0

RO-HU

4,8

Jelmagyarazat

Hatarpont RO-HU
Kapacitas

Ki/Be/ 48 4,8
(millié m3/nap)

Meglévé f6 vez. mmmm——
Uj fejlesztés I

Az offshore foldgaztermelés 2018-ban kialakitott kedvezétien szabalyozasi keretei atalaki-
tasat a roman kormany idénre igéri, realisan a Romgaz-ExxonMobil tranzakcié el6tt nem

9,2

h

0

LUKOIL ROMGAZ

Forras: Transgaz, 53 12
MVM CEEnergy
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Romania tény és becsiult foldgaztermelése

2017-2030
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® Romania foldgaztermelése (tény)
m Romania foldgaztermelése (2018-2027 TYNDP b.)
Romania féldgaztermelése (2021-2030 TYNDP b.)

Forras: Transgaz

MVM CEEnergy

varhaté. A hazai foldgazellatasban a Neptun Deep forrassal kézép tavon nem lehet szamolni.
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A lengyel kormany a PGNIG és Gazprom Export hosszu tava beszerzési szerzédésének 2022
végi lejartara ki akarja valtani az orosz forrast. A lengyel foldgazimport gerincét 2023-t6l a
Baltic Pipe-on érkezd norvégiai vezetékes gaz, illetve amerikai és katari LNG adja.

A PGNIG hosszu tavu foldgazbeszerzése :
és a lengyel piac becsiilt importigénye a 2020-as években

28
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Az EU Green Deal keretében a lengyel kormany vallalta a szénalapa energiatermelés kive-
zetését, az Gj energiamix a foldgaz, atom és meguajulé triéra épiil. A varséi kormanyzat 10
éves idoétavon a foldgazfogyasztas 60%-os bovillésével szamol.

F6ébb lengyelorszagi infrastruktura-fejlesztési projektek
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Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
legutébbi lépcséfok a magyar és a horvat piac ellatasanak oktéber 1-i athelyezése volt.

A kozép-és délkelet-eurdpai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2020 el6tt

.
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes MV M CEEnergy

forras-és utvonaldiverzifikaciéos torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.



Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az ésszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
legutébbi lépcséfok a magyar és a horvat piac ellatasanak oktéber 1-i athelyezése volt.

A kozép-és délkelet-eurdpai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2020.01.01-t6l
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ENTSOG és TSO adatok alapjan
(a tervezett projektek feltlintetett
kére nem teljeskorti)

A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes
forras-és utvonaldiverzifikaciéos torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.
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Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
legutébbi lépcséfok a magyar és a horvat piac ellatasanak oktéber 1-i athelyezése volt.

A kozép-és délkelet-eurépai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2021.01.01-t6l
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes
forras-és utvonaldiverzifikaciéos torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.
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Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
legutébbi lépcséfok a magyar és a horvat piac ellatasanak oktéber 1-i athelyezése volt.

A kozép-és délkelet-eurdpai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2021.04.01-t6l
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes
forras-és utvonaldiverzifikaciéos torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.
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Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
legutébbi lépcséfok a magyar és a horvat piac ellatasanak oktéber 1-i athelyezése volt.

A kozép-és délkelet-eurépai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2021.10.01-t6l
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ENTSOG és TSO adatok alapjan
(a tervezett projektek feltlintetett
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes
forras-és utvonaldiverzifikaciéos torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.
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Az eurépai piaci atalakulasok a fizikai 6sszekottetések boviillésével és a szabalyozassal
régionkba is begyiiriiztek. Eloretort a piaci arazas mind Kozép-Eurépaban, mind a
kozelmiltig az EU kézponti piacokhoz infrastrukturalisan alig integrailt Balkanon

A kozép-eurépai gaz nagykereskedelemi arazas alakulasa
volumenaranyosan, 2005-2020
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Az LNG glut és a forras-és utvonaldiverzifikacié hatasara a folyamat gyorsuit. A jelenlegi
arkornyezet azonban fenntarthatja az érdeklédést a meglévéd olajindexalas irant is.

Forras: IGU

A délkelet-eurépai gaz nagykereskedelemi arazas alakulasa
volumenaranyosan, 2005-2020
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Az ausztriai VTP Kozép-Eurépa referenciaarat ado piaca lett ugyan az évek soran, de
fundamentalis okokbdl jelentésége legfeljebb csak regionalis marad
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TTF és VTP fejlédésének fébb mutatéi / \
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A VTP likviditasa strukturalis, kereskedelmi és infrastrukturalis okokbdl messze elmarad az MV M CEEnergy
északnyugat-eurépai piacokétol. A régioés foldgazellatasi utvonalak atalakulasaval a tovabbi

région beliili szegmentalédas meriil fel.



Az LNG visszagazosité terminalok megjelenése a régiéoban nem valtoztatta meg ugyan az
alapvetd piaci viszonyokat, ugyanakkor osszekototte a térséget a globalizalédé LNG
piacokkal és valamelyest novelte a régio kitettségét a globalis piaci hatasoknak

/ VTP-TTF és JKM TTF MA spread és az eurdpai
LNG import 2018-2021
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A Gazprom f6bb foldgazellatasi utvonalai és az
eurdpai LNG visszagazosité terminalok

ENTSOG, GIE, Argus, Bloomberg adatok alapjan

A régios fogyasztasaranyos toltottség lényegesen magasabb az eurépai atlagnal, mikézben MV M CEEnergy
a VTP-érintettségii CEE-SEE a mai draga LNG-nek valé kitettsége minimalis. Ugyanakkor az

un. LNG glut idején a gazpiaci arazas a Kelet-Mediterraneumban is eléretort.



Magyarorszag éves foldgazfogyasztasa az utobbi években 10-10,5 milliard m3 koriil alakult.
A magyar piac fogyasztasa kozéptavon varhatéan nagyjabél valtozatian marad.

A magyar foldgazpiac néhany fé6bb mutatéja
Magyarorszag foldgazfogyasztasa Magyarorszag foldgazfogyasztasa
szegmensenként, 2016-2020 forras szerint, 2016-2020
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Adatok forrasa: Eurostat, MEKH
Hazank a régioés foldgazellatasi rendszer atalakulasanak kereszttiizében volt. Tarsasagunk

2020-2021 soran aj hosszu tava beszerzési szerzédéses portfoligjat az Gj piaci realitasok
fényében alakitotta ki a Krk LNG szerzédéscsomaggal és az aj Gazprom szerzdédéssel.
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Jelenlegi nagykereskedéi dilemmak
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Az ,energiavalsag” helyett a rendkiviili, COVID-19 pandémia okozta piaci anomaliak kol-
csonhatasai okozta ,tokéletes vihar” narrativa tiinik helyénvalébbnak. Régionk a fogyasz-
tasaranyosan magasabb taroléi készletek miatt viszonylagos védettségben van.
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Adatok forrasa: Argus

Az LNG piacok feszessége, a relativ alacsony eurépai taroléi készletek, a magas eurdpai
CO, arak, a Gazprom korlatos kinalata és a szezonalis iddjarasi bizonytalansagok fényében
rovid tavon egyelére nem latszik méd drasztikus arcsokkenésre. A magas arkérnyezet és
kiilonosen az extrém volatilitas mindenkinek, igy a kereskedoknek is komoly kihivas!

MVM CEEnergy



A kozép- és délkelet-eurdpai foldgazellatasi rendszer atalakulasa noveli a piacok

Osszekottetését, ezért a piaci szereploknek regionalisan kell gondolkodniuk. Kozép tavon
az alabbi piaci mozgatérugdékra érdemes figyelni:

Kulcsfontossagu regionalis piaci mozgatérugok kozép tavon
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Piacok fizikai elérése

\@ﬂ Arképzés a régié egyes piacain

‘@’ Az EU Green Deal szabalyozasi és piaci hatasai

Az EU sikeres forras-és utvonaldiverzifikacios és piacintegracios torekvései ellenére a MV M CEEnergy
Gazprom kulcsfontossagua regionalis foldgazellaté marad. Az EU torekvései ellenére fizikai

és nemfizikai akadalyok nehezitik a teljes piaci integracioét.




Az energiaatmenet egy mar zajlé, hossza tava trend. De az energiaatmenet se azonnali, se
olcsd, se piaci anomaliak nélkiili nem lesz és nincs univerzalis megoldas még Eurépaban
sem. Megfontolandé szempont, hogy a globalis klimaiigyi torekvések és energiaatmenet
sikere valéjaban Kinaban, Indiaban és mas jelentos fejlodd gazdasagokban fog elddini.

Globalis CO2 kibocsatas fobb
forrasai 2000-2020
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P Adatok forrasa: BP Statistical Review
Az energiaatmenet példaul mast jelent Eszaknyugat-Eurépaban és régionkban is. Régionk =
legtobb piacan a régi szenes erédmiivi kapacitasok dekarbonizaciés céla, elérehozott kivo-
nasa foldgazfogyasztast noveld faktor. A foldgaz-korszaknak még évtizedekig nincs vége!



Készonom a figyelmet!



