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AZ OLAJPIAC ALKONYA? AZ ALACSONY KOOLAJAR HATASA AZ ENERGIASZEKTORRA
FORUM
2016.04.27.

Az Energetikai Szakkollégium Verebély Laszl6 emlékfélévének kiemelt programjaként
rendezte meg 2016. aprilis 27-én a kdolajpiac jelenlegi helyzete, az alacsony olajarak
okai és kdvetkezmeényeirdl szold forumat, ,,Az olajpiac alkonya?2 Az alacsony kdolajdr
hatasa az energiaszektorra” cimmel.

A rendezvényt Péter Norbert, a Szakkollégium elndkének kdszontdje nyitotta meg,
melyben tobbek koz6tt bemutatta a rendezvény moderatorat, Végh Zzsofiat, az
NRGreport Ujsagiréjat. Ezt kdvetdéen Végh Zsofia egy rovid témafelvezetést tartott,
majd bemutatta az est hdrom eldaddjat: Pogonyi Csabdt, a MOL Nyrt.
kozgazdaszat, Volter Gyorgydt, a MOL Nyrt. Kutatas-termelés Uzleti tamogatas
vezetdjét és Vinkovits Andrast a Budapesti ErdmuU ZRt. elndk-vezérigazgatojat.

KOOLAJ MA, HOLNAP ES HOLNAPUTAN - POGONYI CSABA ELOADASA

A rendezvény elsé el6addsat Pogonyi Csaba tartotta, a kdolajar zuhandsdnak
legfontosabb piaci okairél és a befolyasol6 mechanizmusokradl.

A kéolajdr alakuldsa és helyzete jelentds befolydssal bir az energiaszektorra. Az
el6adds bevezetéseként ,kéolaj gazdasdgtan” cimszé alatt a  hallgatdsdag
betekintést kaphatott az aralakité hatasokrol.
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1. dbra A kéolajpiac kereslet-kindlat gorbéje.

Ahogy az 1. dbrdn lathatd, a kdlajpiacon a kinalat és a kereslet is rugalmatlan. Mit
jelent ez pontosan? A keresleti és kinalati gbrbe egyarant rendkivil meredek,
nehezen (rugalmatlanul) reagdl az vdltozdsokra. Bdrmelyik oldalon toérténd kis
mennyiségi valtozas nagy befolyassal van a kialakulé arakra, mig forditva alig
befolyasolja az arvaltozas a keresletet és a kinalatot.
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Az elmult idészakban drasztikusan csdkkent az olaj ara. A 2014-es hordénkénti 105-
110 dollaros arhoz képest tobb mint 60%-0s csokkenés kdvetkezett be. Mi lehetett a
2014-es aresés oka?

A magyarazat viszonylag egyszerU, a kereslet nem tartott [épést a b&vUild kindlattal.
A keresleti oldalt tekintve a kinai gazdasag lelassuldsa, visszaesése a fejlédd orszagok
gazdasdgdt is érintette. A lassulds az olajkeresletben is érzékelhetd volt, a kereslet
fokozatos visszaesését a termelési oldal nem kovette, igy tulkinalat alakult ki.

18% r 12

16%

14%

=
N
R

£ 10% |
8%

6%

Kina GDP novekedés
(PPP per capita, y-o-y)

(millié $/hords)

4%

2%

0%

Kina olaj fogyasztasanak névekedése

O = NN S 1N OO O A N 1N O
O OO0 000000 Q0 ™ ™ ™o o A o -
o O O O o O O o O 0O 0 O OO
NN NN NN NN N NN NN NN
2. abra Kina tobblet olajigénye és GDP-je

A 2. dbra kék oszlopai szemléltetik Kina éves t6bblet olajigényét, melyen 6l latszik a
csdkkend tendencia a 2015-16-os években.

Kinalati oldalon a palaolaj-forradalom volt jelentdés hatdsy. Jelenleg az amerikai
kitermelés adja az Osszkitermelés 1/3-at. Ahogy azt a 3. abra is mutatja, az elmult 10
év a termelék szadmdra kedvezd volt, a magas olajdr tovdbbi innovdcidkat vont
maga utan.
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3. abra Az olajar valtozasa az elmult 40 évben.

Olyan orszagok is elkezdtek kitermelést folytatni, akiknek eddig nem érte meg,
mikdzben a kereslet nem tartott Iépést a bdvild kindlattal. Mindez jelentds
arcsokkenéshez vezetett. A helyzetet tovabb rontotta, hogy az év elején feloldottak
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az Irdnnal szemben eddig érvényben Iévé nemzetkdzi szankciokat, tdbbek kdzott az
olajembargdt is, igy visszatérhetett a piacra. A 4. abran lathatd, hogy Szaud-Arabia
és Irak kitermelése is nvekedést mutat. Tavaly tébb mint 1 millid horddval nétt az
OPEC kinalata.
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4. 4bra Az OPEC és Iran olajkitermelése.

A Nemzetkozi Energia Ugynokség (IEA — International Energy Agency) szerint a jovére
még tulkinalat lesz a jellemzé tendencia, de ez egyensulyba kerllhet a 2017-18-as
évekre, az ar pedig Ujra emelkedni fog. Az olajar tekintetében az is meghataroz6
szempont lesz, hogy az amerikai palaolaj milyen aron tud profitabilis lenni.

Mit hoz a j6vo?

Azt, hogy a kéolaj dra hogyan fog vdltozni a kdvetkezd évtizedekben, nagyon nehéz
megjosolni. Sok elemzd egyetért abban, hogy alapvetd, mindent atird strukturdlis
valtozasok nem fognak bekovetkezni a vilag energiaigényének ellatasaban. A
klasszikus elmélet szerint, az IEA elbrejelzése alapjdn (5. abra), a vilag vilamosenergia-
igénye kétharmaddval fog néni 2035-ig, a primer energiaforrasok kozil az olajnak
josoljiak a legnagyobb felhasznalast, de technoldgiai attérést nem varnak.
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5. abra: A vilag primer energiaigénye.

A jovében kildnbdzé technoldgidk és szolgaltatasok kombinacidja hozhat valtozast,
melyekre ma még nem is gondolunk. llyen valtozas volt példaul par éve az
elektromos autdk elteriedése, vagy akdr a manapsdg népszerGvé vdalt Uber
alkalmazas.

TECHNOLOGIAI OLDAL — VOLTER GYORGY ELOADASA

Az est mdsodik el6addja Volter Gyodrgy volt, aki az alacsony olajarnak a

kéolgjiparban  és  egyéb  fosszilis  tUzeléanyagok  kitermelésében  okozott
kovetkezményeirdl beszélt.

Egy gyors felvezetés utan - melyben az eléadd ismertette a szénhidrogén-ipari
értéklanc elemeit - ratért sajat szakteriletére, az Upstream ismertetésére. Az
Upstream az olgjipar kutatdssal és termeléssel foglalkozd terGleteinek gyUjtészava,
amely értéklancdnak elemei a kbdvetkezéek: kutatds, appraisal (feltdrds),
mezdfejlesztés (kitermelésre kész dllapotba hozds, vezetéképités, kutak firdsa),
termelés, illetve a letermelés utan, ha kimerUlt a mezd, akkor ennek felszdmoldsa.
Optimalis esetben 9-10 év telik el a kutatas és a termelés megkezdése kozott, majd
pedig Ujabb 20-25, de akar 60-80 év is a mezd felszdmoldsdig. Mindez nagyon hosszU
id8, melyre nehéz elére tervezni, illetve kockdzatos is, mert a kitermelés kezdetéig a
projekt csak koltséget general, hasznot, bevételt nem. Mindezek miatt az iparag
lassan reagdl az olajdr vdltozdsdra, nem lehet ilyen elbére tervezni, még az egy év
mulva fellépd drakat sem lehet elére Iatni. Erre egy nagyon j6 példa, hogy két évvel
ezeldtt 120 dolldr kérUl is mozgott az olaj hordénkénti ara, mig 3 hénapja 30 dollar
alatt is volt.

Specidlisan a MOL Csoport Upstream tevékenységérdl is beszélt eléadonk,
megemlitette, hogy dsszesen 13 orszdgban kutatnak, amelyek a kévetkezdék: Egyesult
Kirdlysag, Norvégia, Pakisztan, Egyiptom, Angola, Oroszorszag, Magyarorszag,
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Romania, Horvatorszag, Kazahsztan, Oman, Irak és Sziria. Azonban a legnagyobb
vagyonpotencial az Eszaki tengerben van, ezért oda invesztalt a legtobbet a MOL
Csoport az utébbi idében.

Termelés csak 8 orszagban folyik, melyek féleg a kutatott orszdgok. Legnagyobb
kitermelés a kbzép-eurdpai régibban van, mintegy 80%, mig a magasabb kutatasi
potencidillal rendelkezd régidk csak a kitermelés 20%-at adjak. Volter Gyorgy a
k6zép-eurdpai régiét mar tulkutatottnak véli, hozzatéve, hogy mar nem varhatéak
nagy felfedezések.

Sz6 esett arrdl is, hogy értelemszerlen csak a gazdasdgos projektjeiket lehet
Uzemeltetni. Amikor megkapjak az engedélyt, egy adott olajarral szamolnak, és a
jelenlegihez hasonlé nagy arvaltozas esetén djra kell értékelni minden egyes
projekteket, mert lehetséges, hogy ezeket meg kell szakitani vagy sziineteltetni kell.
Mivel minden olajvallallat igy gondolkodik, ezért rengeteg projektet leallitottak a
vildgon, vagy megdtervezett projekteket el sem inditottak tekintve, hogy
veszteségesek lettek volna ezen olajarak mellett.

Az olyan cégeknél, melyek Upstream tevékenységet folytatnak egy hosszan tarto,
hasonldan alacsony olajdr csédodt jelenthet. Azoknak a  vdllalatoknak  viszont,
melyeknek van eszk6ziuk a teljes szénhidrogén-ipari értéklancban - mint példaul a
MOL Csoport —, ez egy kedvezd helyzet is lehet, mert bdr az Upstream tevékenység
visszafogasra keril és nem hoz annyi hasznot, de a Downstream tevékenység
(finomitds, vegyipar) kbsz6nhetéen az alacsony alapanyag drnak rekord
nyereségeket kdnyvelhet el, igy a csoport szintl egyenleg nem romlik.

Tovdbbi elénye lehet az alacsony olajdrnak, hogy a nagy Upstream olajipari
szervizcégek 20-40%-0s szervizdij csokkentést is ajanlanak, hogy dolgozni tudjanak,
iletve a tbkeerds cégek fel tudjdk vdasdrolni a kisebb cégeket, melyeknek
portfolidjaban csak Upstream van jelen, és igy csédbe mennének.

Nemzetkozi valaszokat is emlitett eléaddnk, melyek kdzt van a portfdlid elemek
felllvizsgalata, vagy a készletek ujraértékelése, esetleg jogosultsagok visszaadasa,
szerzb6dések Ujratdrgyaldsa. Példa lehet erre egy dllammal vald szerz6dés
Ujratargyalasa a jogosultsagokrol, azok beszerzésének kdliségeirdl, melynél dltaldban
sikeresen lehet az aron csdkkenteni. Gazdasagilag az allamoknak is jobb, ha van
termelés. Ez csak ugy lehetséges, ha hajlanddak visszavagni az eredetei, akar 100-
120 dollaros hordénkénti olajhoz meghatarozott financidlis feltételekbdl.

A magyarorszagi kihivasok is bemutatasra kerultek: a kis kutatasi potencial, kimertlt
mezdk, eléregedd termelbeszkdzdk, illetve a specidlis szaktudds hidnya, mely a
termelés ndvekedéséhez elengedhetetlen. KUlsé kihivasokndl az olaj- és gazar, illetve
specifikusan Magyarorszagon az elvonasi rendszer (a szokasos adéelemeken kivil
bdnyajdradék és energetikai kildnadd) lett megemlitve, mely nagyon jelentds
tobbletkoltséggel jar. Ezen felil egy Ujabb, szigorabb EU gazszabvany l1ép majd
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életbe 3 év mulva, amely miatt Ujabb nagy koltséggel jaré6 beruhazasokra lesz
szikség, hogy tovabb tudjanak termelni és értékesiteni. Tovabba a szervizvallalatok
sok embert elbocsajtottak, hogy olcsébb szolgaltatdsokat tudjanak nyudjtani, mely
csokkentheti a szervizelés szinvonaldt, s akdr mUszaki kockdzatokat is jelenthet.

Magyarorszagon:

e megtortént a mezdk felUlvizsgdlata, amely utdn kijelenthetd, hogy a 170 Uzemeld
mezd 90-95%-a 30 dolldar/hordd esetén mdar pozitiv mérlegu.

¢ minden tervezett projektet, melyek 30 dollar/hordé olajarnal veszteségesek,
eltoltak 2017-re remélve, hogy hamarosan valtozni fognak az olajarak.

e technoldgiai beavatkozasok is torténtek, melyek lényege, hogy Kkoltséget
csdkkentsenek vagy termelést ndvelienek, mellyel az egy horddra esé kdliségek
csokkennek.

ERAMUVI OLDAL - VINKOVITS ANDRAS ELOADASA

Az est utolsd eléaddsdt Vinkovits Andrdstdl hallhattdk a résztvevdk, melyben az
alacsony olajar erémuUvi energetikdra gyakorolt hatdsairél, az energiaellatas
forrasosszetételére kifejtett kdzéptavu hatasairdl volt sz6.

Egészen az 1970-es évekig az olaj meghatdrozd volt az erémdvi vilamosenergia-
termelésben. Azonban az 1973-as, illetve 1979-es olajvalsagok megtorték az olaj
térnyerését. Napjainkban az olajfelhasznalas energetikai felhasznalasa marginalis,
ezért az eléadd az olgjipartdl elkanyarodva dltaldnos trendekkel kezdte az
eléaddsdt. Az olgj helyett jelenleg a gdz a meghatdrozd, amit az is j6l mutat, hogy a
Budapesti ErémU ZRt. tulajdondban 1évd erdmUivek tizelbanyaga a féldgdz.

Erdekes tendencia figyelhetd meg a gdzdrban az elmult években. KorUlbelUl 5 évvel
ezel6tt a gdztlzelési erdbmivek a merit order (,termelésbe [épési sorrend”)
drmeghatdrozd szerepldi voltak, mdra azonban kicsUsztak ebbdl a szerepbdl -
alapvetéen a megujuldk jelentette plusz  termelés és a fogyasztas
csdkkenése/lassabb ndvekedése miatt. Az elmult idészakban a gdzdrak az olgj
aratol, a vilamosenergia-éra pedig a gdzdrtél van elszakaddban. Az eléadd
ravildgitott, hogy a nagy verseny miatt a termelék szUkségszerlden a fix kdltségekre,
mint elstllyedt koltségekre tekintenek. A piac jelenleg azt engedi meg, hogy csak a
valtozé kdltségeket vegyék figyelembe, és ez alapjdn ddntsenek a termelésrol.

Egy Uj és nagy jelentéséggel birdé trend a megujuld eréforrdsok haszndlata. A
megujuldk termeldi kapacitdsai az elmudlt tiz évben hdromszorosdra néttek, a
termelésik pedig megduplazédott. A megujuldék termelésének csokkenése nem
valdszinG, ugyanis a mdr megépult erémuUvek mindenképpen termelni fognak, mivel
nagyon alacsony, kozel nulla a valtozo kéltséguk. igy nekik a villamosenergia-aratol
figgetlentl megéri termelni. Megjegyzendd, hogy ez a termelés az iddjarasra
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rendkivll érzékeny, ezért a kinalati gorbe alakulasdban nagy kilengések jelenhetnek
meg.
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6. abra Megujuldk kapacitasa és termelése az elmult 10 évben.

Példaként emlitette az eléadd, hogy Németorszdgban keresztezte egymdst a
megujuld, illetve a nuklearis termelési gorbe, vagyis az elmult években mar tébb
energiat termeltek a meguuldé energiaforrasok az orszagban, mint az
atomerémuivek. Mdsik példaként hozta Kindt, ahol dinamikusan ndvekszik mind a
nuklearis, mind a megujulé termelés.

A megujulok mellett az atomenergidrdl is ejtett pdr szét az eléadd. A 2011-es
fukushimai baleset megszigoritotta a biztonsagi eldirasokat, ezzel pedig rendkivil
megemelkedtek a nukledris erémuUvek beruhdzdsi koltségei. Ennek egy érdekes
hatdsa figyelheté meg az erémuU-beruh&azéi piacon, nem minden orszag reagalt
hasonléan a valtozasra. Sok orszag - példaul Németorszag - dontott agy, hogy
ledllitia a nukledris erémUveit, bdr ezeknek a fenntartdsi koltségei is sok eréforrdst
vonnak el. Mas orszagok - példaul Magyarorszag - a nagyteljesitményl
atomerdmuvi blokkok Iétesitése mellett dontdtt. A piac kivar, mert az Uj paksi blokkok
megépllése esetén joval kevesebb Uj erédmUre lenne szUkség a régidban. Mind a két
esetben elmondhat6, hogy koévetkezményként csdkkent a beruhazéi hajlandésag.
Az atomenergidt dsszevetve a gdazerémuivekkel, megjegyzendd, hogy még mindig
alacsonyabb valtozo koltséggel tudnak tzemelni.
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A villamosenergia-piac jellemzéi réviden

Az elmult évtizedekben egészen a 2000-es évekig a villamosenergia-felhasznalasa
magas korrelaciét mutatott a GDP-vel, egymassal parhuzamosan futott a két gorbe.
A 2008-as valsaggal jaré visszaesést még lekovette a fogyasztds, azonban ezt
kdvetden gyakorlatiiag elszakadt a GDP-tél a vilamosenergia-felhasznalasa. Az
eléadod szerint ennek meghatdrozd oka az energiaintenziv ipardgak leépllése és az
(épllet) hatékonysagi beruhazasok.

EU28 Electricity Consumption versus GDP

{Source: Eurostat, Sandbag)
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7. abra A vilamosenergia-fogyasztas és a GDP kapcsolata.

Az elmult id&szaklban az olajar és a gdzdr kdzotti korreldciod is csdkkent. Megszintek a
kOldnb6z6 olajindexdlt gdzképletek. Az eléadd kitért az Un. sparkspread fogalmara,
mely a gdzerémUveknél az egységnyi vilamos energia drbevételre a hatdsfokot
figyelembe véve erre jutd gdz koltségének kildnbsége. Ezen egyszerd mutatd
alapjdan kdnnyen kivehetdk az olyan id&szakok, amikor veszteséges gdzerédmuUvekkel
termelni, ekkor ugyanis negativ a sparkspread. Az ilyen idészakokban a fogyasztast
importtal fedezték, mely a koradbbi 20-25%-hoz képest mara tobb mint 40%-ra
emelkedett.

Osszefoglalasképpen a vilamosenergia-iparban a gazar meghataroz6. Ha
megmarad az alacsony gazar, és a villamosenergia-arak nem mozdulnak el, akkor
pozitiv fedezettel tudnak termelni. Ha nem, akkor vissza kell térni, azokhoz a
megolddsokhoz, melyeket az elmult idészakban haszndltak.



Energetikai Szakkollégium | eszk.org

Spark Spread (49% hatasfokkal)
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8. dbra A ,sparkspread” alakulasa és becslése egy 49%-0s hatdsfoku gdzerémdnél.

Piaci szereplSk helyzete

A Budapesti ErdmU ZRt.-t tavaly vdasdrolta meg az EPH nevlU dinamikusan bdvuild
régios energetikai holding. Nagybefektetdi szemmel nézve az a trend bontakozik ki,
hogy a hagyomanyos cégek kivonulnak a termeldi piacrdl. Ekdzben Uj befektetdk
jelennek meg, melyek filozofidja az, hogy az alulértékelt erémUiveket érdemes
megvasarolni.

ErédmUvi szempontbdl megjelent egy erds érdekldédés a kapacitdspiacok felé,
melyekkel elére lehet tervezni. A piac olyan atrendezddésen megy keresztUl, hogy
mig kordbban tdbb éves idétartamra is kotdttek szerzddéseket, jelenleg ezek
legfeliebb egy évre szélnak, és meghatdrozé a napi, illetve ords iddszakok is. Egy
mdasik alternativ megoldds a rendszerszintU szolgdltatdsok nyujtasa, és csak ezt kdveti
a tartalékterv, miszerint az erémuivek ezen id&szakokban dlinak, és kivarnak.

VégezetUl az eléadd azzal zdrta gondolatait, hogy a kulcs egy nagyobb foku
optimalizécid: okos erémulvekkel a negativ fedezetd id&szakokban is lehet
nyereségesen termelni.
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Az elbéaddsok utdn a jelenlévék feltehették kérdéseiket az eldaddknak, illetve az
eléadok is reflektaltak egymdas el6addsdra. Tébb kérdésben is épitdjellegl szakmai
vita alakult ki, féként a jovét feszegetd kdzlekedési kérdéskorokben.

A férum zaré6 momentumaként az eléaddk vendégek, és a hallgatdkat vendégul
latta az Energetikai Szakkollégium a Q épllet auldjaban egy hidegtalas
all6fogadasra, ahol egymas kozott kotetlendl elbeszélgethettek egymassal a
résztvevok.

A RENDEZVENY TAMOGATOI:

EMBERI EROFORRAS =3 ~ Nehm zeti
& TAMOGATASKEZELO EMBER] EROFORRASOK = | Tehetség Program

MINISZTERIUMA
Készitette:

Pakai Kristof
Pintér Laszlo
Tomasics Sara
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